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+8,5%

Mars

Marchés financiers : prudence des banques centrales et tensions géopolitiques au cœur des préoccupations des investisseurs

Le mois de mars 2026 a été dominé par un
thème unique : le retour du risque
inflationniste via l’énergie. La montée des
tensions au Moyen-Orient, et surtout les
craintes autour du détroit d’Ormuz, ont
propulsé le pétrole et le gaz à la hausse,
ravivant les inquiétudes sur la trajectoire
des banques centrales. 
Côté macro, l’économie européenne a
pourtant montré une résilience modérée.
La croissance en zone euro reste positive
(+1,3 % sur un an au T4 2025) et les
enquêtes d’activité se sont légèrement
améliorées, avec un PMI manufacturier
repassant au-dessus de 50. L’inflation, qui
était revenue sous contrôle en début
d’année, a été remise sous surveillance à
cause du choc énergétique. 
Le grand changement du mois est venu des
anticipations de taux. Alors qu’en février le
marché envisageait encore des baisses de
taux en Europe, il a progressivement
intégré la possibilité d’un statu quo
prolongé, voire d’un resserrement de la
BCE si les prix de l’énergie restaient
durablement élevés. 

Résultat : forte tension sur les rendements
obligataires européens, particulièrement
sur les maturités courtes. 
Les marchés actions ont logiquement
marqué le pas. Les indices américains ont
mieux résisté grâce à une moindre
dépendance énergétique, tandis que
l’Europe a davantage souffert. La baisse
reste néanmoins ordonnée : le marché
continue de privilégier le scénario d’un
choc inflationniste temporaire plutôt qu’un
vrai risque de récession mondiale. 

Space X : une entrée en Bourse qui s’annonce
colossale en juin 2026 (1,750 Mds $).
Pernod Ricard / Brown-Forman : l’alliance familiale
qui rebattrait les cartes des spiritueux.
Vinci : accélération en Inde avec le rachat, pour 1,4
Md€, d’un portefeuille de neuf autoroutes à péage
représentant 700 kilomètres.
BNP Paribas / Société Généale : accord conclu en
Allemagne dans le cadre d’une affaire de fraude aux
dividendes liée à deux fonds clients ayant obtenu en
2009 des remboursements indus d’impôt sur les
revenus du capital
ARM : Arm engage un virage stratégique majeur en
passant d’un modèle centré sur les licences et les
royalties à une logique beaucoup plus directe de
commercialisation de puces

Source : Irbis
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